INVERSIONES COVADONGA S.A.

ANALISIS RAZONADO

Andlisis razonado de los Estados Financieros al 8t Marzo de 2018y 2017 y 31 de

Diciembre de 2017

Andlisis comparativo y explicacion de las princgmltendencias observadas en los Estados

Financieros:

UNIDAD 31-03-2018| 31-03-2017| 31-12-2017
LIQUIDEZ
- Liquidez corriente:
Activos corrientes / Pasivos corrientes Veces 0,91 0,99 0,84
- Razon acida:
Efectivos disponibles / Pasivos corrientes Veces 0,86 0,88 0,55
ENDEUDAMIENTO
- Razon de endeudamiento:
Pasivo exigible / Patrimonio total % 1,26 2,35 2,21
- Proporcién de la deuda total:
Pasivos corrientes % 491 9,55 8,33
Pasivos no corrientes % 95,09 90,45 91,67
ACTIVIDAD
Total Activos M$ 14.729.739 12.145.707 14.548.520
Total Inversiones en acciones y fondos mutuos M$ 7214080 12.120.084 14.473.156
Total Pasivos M$ 3.010.532 2.393.654 3.055.512
Patrimonio total M$ 11.719.207 9.752.053 11.493.008
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Ingresos de actividades ordinarias M$ 50.781 51.101 631.631
Costo de ventas M$ 0 0 -2.963
Ganancia ( Pérdida) bruta M$ 50.181 51.101 628.668
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionalgs M$ 44.991 40.157 567.935
Costos financieros M$ -57 -57 -758
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos M$ 44.949 40.195 566.919
Ganancia (Pérdida) M$ 44949  40.195 566.919
R.A.LILD.A.LE. M$ 44,515 39.004 563.524
Ganancia (Pérdida) por accion basica $ 1,95 1,74 24,54
FLUJOS DE EFECTIVO
Por actividades de operacién M$ -13.468 -78.078  -138.251
Por actividades de inversion M$ 0 0 0
Por actividades de financiacién M$ 0 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo M$ -13.468 -78.078| -138.251
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid de
periodo M$ 140.525 278.776 278.776
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo M$ 127.057 200.698 140.525
RENTABILIDAD
- Rentabilidad del patrimonio:
Ganancia (Pérdida) / Patrimonio total % 0,38 0,41 4,93




INVERSIONES COVADONGA S.A.

- Rentabilidad del activo:
Ganancia (Pérdida) / Total activos % 0,31 0,33 3,90

- Rendimiento activos operacionales:
Ganancia (Pérdida) de actividades operacionales/
Activos operacionales (son activos operacionale
las Inversiones en acciones y fondos mutuos) % 0,31 0,33 3,92

%)

- Retorno de dividendos:
Dividendos pagados durante el afio / Valor bursatil
por accién % 1,48 2,07 8,89

Su principal actividad, consiste en invertir eni@ees con cotizacion bursatil. Al 31 de marzo de
2018 la Sociedad presenta M$ 14.595.080 en accitmesal representa un 99,1% del total de
sus activos y al 31 de diciembre de 2017 M$ 147333.(98,5% del total de activos). Los

dividendos percibidos y devengados, que estan estatio de resultados por funcién al 31 de
marzo de 2018 asciende a M$ 50.347 (M$ 49.910 akd&lmarzo de 2017), los cuales

corresponden a su principal fuente de ingreso.

Los principales ingresos, al 31 de marzo de 2048;ignen de los dividendos que se reciben de
las inversiones que se mantienen en acciones ersds/sociedades andnimas.

Mercado en que participa:

La sociedad participa en el mercado bursétil yagegones se transan en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores de Valparaiso y BolsatEinica de Chile.

Riesgos de la actividad de la sociedad:

La sociedad tiene su principal actividad en inwerss de acciones de sociedades que transan sus
valores en oferta publica, los riesgos de estarsimnes en acciones son inherentes a este tipo de
operaciones, por lo que se ve afectada por laacranes que se produzcan en el mercado y por
los resultados de los Estados financieros que gatelas sociedades emisoras de dichos valores.

Mas informacion sobre los riesgos propios de lavideid, se encuentran sefialados en la Nota 3
de los Estados Financieros correspondientes ai@eterminado al 31 de marzo de 2018.



